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ȅȚ įȣȠ ȝİȖȐȜȠȚ ıİȚıȝȠȓ� ȝİ įȚĮĳȠȡȐ �� ȦȡȫȞ� ȠȚ ȠʌȠȓȠȚ ȑʌȜȘȟĮȞ ĲȘȞ ȉȠȣȡțȓĮ �ǹȞĮĲȠȜȓĮ� țĮȚ ĲȘ ǺȠȡİȚȠįȣĲȚțȒ 
ȈȣȡȓĮ� ȝİ ĲĮ ȤȚȜȚȐįİȢ șȪȝĮĲĮ� ĲȠȣȢ ĲȡĮȣȝĮĲȓİȢ țĮȚ ĲȚȢ İțĲİĲĮȝȑȞİȢ ȣȜȚțȑȢ țĮĲĮıĲȡȠĳȑȢ ıİ ĲİȡȐıĲȚĮ ȑțĲĮıȘ� ȒĲĮȞ 
ȑȞĮ ıʌȐȞȚȠ ȖİȦĳȣıȚțȩ ĳĮȚȞȩȝİȞȠ. Ǿ ȈǼ ȖȚĮ ʌȡȫĲȘ ĳȠȡȐ ĮʌȠĳȐıȚıİ ȞĮ ʌİȡȚȑȤİȚ ĲȠ ĲİȪȤȠȢ įȪȠ īİȦİʌȚțĮȚȡȩĲȘĲİȢ� 
Ș ʌȡȫĲȘ ȒĲĮȞ ʌȡȠȖȡĮȝȝĮĲȚıȝȑȞȘ ȖȚĮ ĲȘȞ ʌİȡȚȖȡĮĳȒ ĲȠȣ ȈȣȞİįȡȓȠȣ ĲȠȣ ʌİȡȚȠįȚțȠȪ țĮȚ Ș įİȪĲİȡȘ ȦȢ ȑțĲĮțĲȘ 
ĮĳȠȡȐ ĲȠȣȢ įȣȠ ȝİȖȐȜȠȣȢ ıİȚıȝȠȪȢ. ǼȣȤĮȡȚıĲȠȪȝİ ĲȠȣȢ įȪȠ ıȣȞĮįȑȜĳȠȣȢ ȂĮȞȫȜȘ ǺĮıȚȜȐțȘ țĮȚ ȂȚȡȐȞĲĮ ǻĮȞ�
įȠȣȜȐțȘ ʌȠȣ ĮȞĲĮʌȠțȡȓșȘțĮȞ ʌȡȩșȣȝĮ țĮȚ ȐȝİıĮ ȖȡȐĳȠȞĲĮȢ ĲĮ ıȤȩȜȚĮ ʌȠȣ ĮțȠȜȠȣșȠȪȞ.

 

�

ȈĲȚȢ ĮȡȤȑȢ ĲȠȣ ĭİȕȡȠȣĮȡȓȠȣ ���� ȑȜĮȕİ ȤȫȡĮ ȑȞĮ Įʌȩ ĲĮ ʌȚȠ ıʌȐȞȚĮ ȖİȦįȣȞĮ�
ȝȚțȐ ĳĮȚȞȩȝİȞĮ ʌȠȣ ȑȤȠȣȞ ʌĮȡĮĲȘȡȘșİȓ țĮĲȐ ĲȘȞ ʌİȡȓȠįȠ ĲȘȢ İȞȩȡȖĮȞȘȢ țĮĲĮ�
ȖȡĮĳȒȢ ĲȦȞ ıİȚıȝȚțȫȞ ȖİȖȠȞȩĲȦȞ. ǻȪȠ ıİȚıȝȠȓ ȝİȖȑșȠȣȢ ��� țĮȚ ��� ȑʌȜȘȟĮȞ ĲȘȞ 
ȓįȚĮ ʌİȡȚȠȤȒ ȝȑıĮ ıĲȠ ȓįȚȠ İȚțȠıȚĲİĲȡȐȦȡȠ țĮȚ ıȣȖțİțȡȚȝȑȞĮ ȝİ ȤȡȠȞȚțȒ įȚĮĳȠ�
ȡȐ ʌİȡȓʌȠȣ �� ȦȡȫȞ. ȉȠ İʌȓțİȞĲȡȠ ĲȠȣ ʌȡȫĲȠȣ ıİȚıȝȠȪ ĲȠʌȠșİĲİȓĲĮȚ ıĲȠȞ ĮȞĮ�
ĲȠȜȚțȩ țȜȐįȠ ĲȠȣ ȡȒȖȝĮĲȠȢ ĲȘȢ ǹȞĮĲȠȜȓĮȢ �(DVW $QDWROLDQ )DXOW�� ȝİȡȚțȐ ȤȚȜȚȩ�
ȝİĲȡĮ ĮȞĮĲȠȜȚțȩĲİȡĮ Įʌȩ ĲȠ ȤĮȡĲȠȖȡĮĳȘȝȑȞȠ ȓȤȞȠȢ ĲȘȢ ȡȘȟȚȖİȞȠȪȢ ȗȫȞȘȢ� țĮȚ 
țȠȞĲȐ ıĲȘȞ ʌȩȜȘ īțĮȗȚĮȞĲȑʌ� ıİ ȕȐșȠȢ ʌİȡȓ ĲĮ �� ȤȜȝ. ȆȡȩțİȚĲĮȚ ȖȚĮ ĲȘȞ İȞİȡ�
ȖȠʌȠȓȘıȘ İȞȩȢ ʌȠȜȪ ȝİȖȐȜȠȣ ĲȝȒȝĮĲȠȢ ĲȘȢ ȗȫȞȘȢ ȠȡȚȗȩȞĲȚĮȢ ȠȜȓıșȘıȘȢ įȚİȪșȣȞ�
ıȘȢ Ǻǹ�ȃǻ� ȝİ ĮȡȚıĲİȡȩıĲȡȠĳȘ ıȣȞȚıĲȫıĮ. ȅ ıİȚıȝȩȢ ʌȠȣ ĮțȠȜȠȪșȘıİ İȓȤİ 
İʌȓțİȞĲȡȠ ʌİȡȓʌȠȣ ��� ȤȜȝ. ȕȩȡİȚĮ ĲȠȣ ʌȡȫĲȠȣ� ȞȩĲȚĮ ĲȘȢ ʌȩȜȘȢ ǼȜȝʌȚıĲȐȞ� ıİ 
ȕȐșȠȢ �� ȤȜȝ. Ǿ țȓȞȘıȘ İȓȤİ țĮȚ ʌȐȜȚ ĮȡȚıĲİȡȩıĲȡȠĳȠ ȤĮȡĮțĲȒȡĮ� ĮȜȜȐ Ș įȚİȪ�
șȣȞıȘ ĲȠȣ ȡȒȖȝĮĲȠȢ ȠȡȚȗȩȞĲȚĮȢ ȠȜȓıșȘıȘȢ ʌȠȣ İȞİȡȖȠʌȠȚȒșȘțİ ȒĲĮȞ ǹ�ǻ.

ȅȚ ʌİȡȚȠȤȑȢ ʌȠȣ İʌȘȡİȐıĲȘțĮȞ Įʌȩ ĲȚȢ ıİȚıȝȚțȑȢ ĮțȠȜȠȣșȓİȢ ĲȦȞ įȪȠ ĮȣĲȫȞ 
ıİȚıȝȫȞ ȒĲĮȞ ĮȣĲȑȢ ĲȘȢ țİȞĲȡȚțȒȢ�ȞȩĲȚĮȢ ȉȠȣȡțȓĮȢ țĮȚ ĲȘȢ ȕȠȡİȚȠįȣĲȚțȒȢ Ȉȣȡȓ�
ĮȢ� įİȓȤȞȠȞĲĮȢ ȟİțȐșĮȡĮ ȩĲȚ ȠȚ ĳȣıȚțȑȢ țĮĲĮıĲȡȠĳȑȢ įİȞ ĮʌȠĲİȜȠȪȞ ĳĮȚȞȩȝİȞȠ 
ʌȠȣ ʌİȡȚȠȡȓȗİĲĮȚ İȞĲȩȢ ĲȦȞ ıȣȞȩȡȦȞ ĲȦȞ țȡĮĲȫȞ� İȞȫ Ș İȤșȡȩĲȘĲĮ ĮȞȐȝİıȐ 
ĲȠȣȢ ȝʌȠȡİȓ ȞĮ įȣıȤİȡȐȞİȚ ıȘȝĮȞĲȚțȐ ĲȘȞ ĮʌȠıĲȠȜȒ ĮȞșȡȦʌȚıĲȚțȒȢ ȕȠȒșİȚĮȢ� 
ȖİȖȠȞȩȢ ĲȠ ȠʌȠȓȠ ıȣȞȑȕȘ ıĲȘ ıȣȖțİțȡȚȝȑȞȘ ʌİȡȓʌĲȦıȘ. ȍȢ ʌȡȠȢ ĲȠ ȖİȦįȣȞĮȝȚțȩ 
țĮșİıĲȫȢ ĲȘȢ İȣȡȪĲİȡȘȢ ʌİȡȚȠȤȒȢ� ȝȚȜȐȝİ ȖȚĮ ĲȘ ıȣȞȪʌĮȡȟȘ ĲİȡȐıĲȚȦȞ įȠȝȫȞ 
ȩȤȚ ȝȩȞȠ ȦȢ ʌȡȠȢ ĲȠ ȝȑȖİșȠȢ ĮȜȜȐ țĮȚ ȦȢ ʌȡȠȢ ĲȘ ıȘȝĮıȓĮ ĲȠȣȢ ıĲȘ ıȪȖȤȡȠȞȘ 
İȚțȩȞĮ ĲȠȣ ʌȜĮȞȒĲȘ. ȉȡİȚȢ ĲİțĲȠȞȚțȑȢ ʌȜȐțİȢ� Ș ǹȡĮȕȚțȒ� Ș ǹĳȡȚțĮȞȚțȒ țĮȚ Ș 
ǼȣȡĮıȚĮĲȚțȒ ȑȡȤȠȞĲĮȚ ıİ İʌĮĳȒ ȝİĲĮȟȪ ĲȠȣȢ ȝȑıȦ ĲȠȣ ĮȡȚıĲİȡȩıĲȡȠĳȠȣ ȡȒȖȝĮ�
ĲȠȢ ȝİĲĮıȤȘȝĮĲȚıȝȠȪ ĲȘȢ ȃİțȡȐȢ ĬȐȜĮııĮȢ �'67�� ĲȠ ȠʌȠȓȠ İȞıȦȝĮĲȫȞİĲĮȚ 
ıĲȠȞ ĮȞĮĲȠȜȚțȩ țȜȐįȠ ĲȠȣ ȡȒȖȝĮĲȠȢ ĲȘȢ ǹȞĮĲȠȜȓĮȢ ($)� ȗȫȞȘ İʌȓıȘȢ ĮȡȚıĲİȡȩ�
ıĲȡȠĳȘȢ ʌȜİȣȡȚțȒȢ ȠȜȓıșȘıȘȢ țĮȚ ĳȚȜȠȟİȞİȓ ĲȠ İʌȓțİȞĲȡȠ ĲȠȣ ʌȡȫĲȠȣ ±ȤȡȠȞȚțȐ± 
ȝİȖȐȜȠȣ ıİȚıȝȠȪ. ȂȑıȦ ĮȣĲȫȞ ĲȦȞ ȡȘȖȝȐĲȦȞ Ș ǹȡĮȕȚțȒ ʌȜȐțĮ țȚȞİȓĲĮȚ ʌȡȠȢ ĲĮ 

�. ǹȞĮʌȜȘȡȦĲȒȢ ȀĮșȘȖȘĲȒȢ ȉȘȜİĮ�
ȞȓȤȞİȣıȘȢ 	 ȂȠȡĳȠĲİțĲȠȞȚțȒȢ� 
ǼȀȆǹ� ǻȚİȣșȣȞĲȒȢ ǼȡȖĮıĲȘȡȓȠȣ 
ȉȘȜİĮȞȓȤȞİȣıȘȢ�  
HYDVLODN#JHRO.XRD.JU
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ȕȩȡİȚĮ țĮȚ İȟȦșİȓ ʌȡȠȢ ĲĮ įȣĲȚțȐ ĲȘ ȝȚțȡȠ�ʌȜȐțĮ ĲȘȢ ǹȞĮĲȠȜȓĮȢ� Ș ȠʌȠȓĮ ĮʌȠĲİ�
Ȝİȓ ĮʌȠțȠȝȝȑȞȠ ĲȝȒȝĮ ĲȘȢ ǼȣȡĮıȚĮĲȚțȒȢ� ʌȠȣ ȝİ ĲȘ ıİȚȡȐ ĲȘȢ İʌȦșİȓĲĮȚ İʌȐȞȦ 
ıĲȘȞ ǹĳȡȚțĮȞȚțȒ ʌȜȐțĮ� ıĲȘȞ ʌİȡȚȠȤȒ ĲȘȢ ȀȪʌȡȠȣ. Ǽțİȓ ĮțȡȚȕȫȢ țĮĲĮȜȒȖİȚ țĮȚ 
Ƞ ȝİȖȐȜȠȢ ĮȞĮĲȠȜȚțȩȢ țȜȐįȠȢ ĲȠȣ ȡȒȖȝĮĲȠȢ ĲȘȢ ǹȞĮĲȠȜȓĮȢ �($)� ʌȠȣ ĳȚȜȠȟȑȞȘ�
ıİ ĲȠ İʌȓțİȞĲȡȠ ĲȠȣ įİȪĲİȡȠȣ ıİȚıȝȠȪ. ȀĮĲĮȜĮȕĮȓȞȠȣȝİ ȩĲȚ İȓȞĮȚ ĮʌȩȜȣĲĮ ĳȣıȚ�
ȠȜȠȖȚțȩ țĮȚ İʌȩȝİȞȠ� ĲȑĲȠȚȠȣ ȝİȖȑșȠȣȢ ȖİȦĲİțĲȠȞȚțȑȢ įȠȝȑȢ ȞĮ İȞİȡȖȠʌȠȚȠȪȞĲĮȚ 
ȝİ ȝİȖĮ�ıİȚıȝȠȪȢ ĮȞĲȓıĲȠȚȤȠȣ ȝİȖȑșȠȣȢ ȝİ ĮȣĲȠȪȢ ʌȠȣ ıȣȞȑȕȘıĮȞ ʌȡȩıĳĮĲĮ� 
ȩȝȦȢ Ș ĲĮȣĲȩȤȡȠȞȘ İȞİȡȖȠʌȠȓȘıȘ įȪȠ țȜȐįȦȞ İȓȞĮȚ ȑȞĮ ȖİȖȠȞȩȢ ĲȠ ȠʌȠȓȠ ȑȤİȚ 
ĲİȡȐıĲȚĮ İʌȚıĲȘȝȠȞȚțȒ ĮȟȓĮ.

ȉȠ ıȣȞȠȜȚțȩ ȝȒțȠȢ ĲȘȢ İʌȚĳĮȞİȚĮțȒȢ įȚȐȡȡȘȟȘȢ ʌȠȣ ʌȡȠțȜȒșȘțİ Įʌȩ ĲȘȞ 
ʌȡȫĲȘ įȩȞȘıȘ ȒĲĮȞ ĲȘȢ ĲȐȟȘȢ ĲȦȞ ��� ȤȜȝ. țĮȚ ȒĲĮȞ İȞĲİȜȫȢ įȚĮĳȠȡİĲȚțȒ Įʌȩ 
ĮȣĲȒȞ ʌȠȣ ʌȡȠțȜȒșȘțİ Įʌȩ ĲȠ įİȪĲİȡȠ ıİȚıȝȩ� Ș ȠʌȠȓĮ ȑĳĲĮıİ ĲĮ ��� ȤȜȝ. ǹȝ�
ĳȩĲİȡİȢ ȑȖȚȞĮȞ ȠȡĮĲȑȢ ıİ ıȣȖțȡȚĲȚțȑȢ ʌĮȡĮĲȘȡȒıİȚȢ Įʌȩ įȠȡȣĳȠȡȚțȑȢ İȚțȩȞİȢ 
ʌȠȣ İȜȒĳșȘıĮȞ ʌȡȚȞ țĮȚ ȝİĲȐ Įʌȩ ĲĮ ıİȚıȝȚțȐ ȖİȖȠȞȩĲĮ. īȚĮ ȞĮ ȖȓȞİȚ țĮĲĮȞȠȘĲȩ 
ĲȠ ȝȑȖİșȠȢ ĲȘȢ ȑțĲĮıȘȢ ĲȘȢ țĮĲĮıĲȡȠĳȒȢ� șĮ ȝʌȠȡȠȪıĮȝİ ȞĮ ıȣȖțȡȓȞȠȣȝİ ĲȘȞ 
ʌİȡȚȠȤȒ ʌȠȣ İʌȘȡİȐıĲȘțİ ȐȝİıĮ ȝİ ȝȚĮ ȗȫȞȘ ȝȒțȠȣȢ Įʌȩ ĲȘȞ ǹșȒȞĮ ȝȑȤȡȚ ĲȘ 
ȁȐȡȚıĮ țĮȚ ȝİ ʌȜȐĲȠȢ ʌİȡȓʌȠȣ ȝȑȤȡȚ ĲȠ ȀĮȡʌİȞȒıȚ.

Ȉİ ȩȜȘ ĲȘȞ ȑțĲĮıȘ ĮȣĲȒ ʌȜȒșȠȢ Įʌȩ ıİȚıȝȚțȑȢ įȚĮȡȡȒȟİȚȢ ȣʌȠ�ʌĮȡȐȜȜȘȜİȢ 
ıĲȠ țȪȡȚȠ ȡȒȖȝĮ �ǼȚțȩȞĮ �Į�� İȞĲȠʌȓıĲȘțĮȞ țĮĲȐ ĲȘȞ İʌȓıțİȥȘ ĲȘȢ İȡİȣȞȘĲȚțȒȢ 
ȠȝȐįĮȢ ĲȠȣ ǼȀȆǹ ıĲȘȞ ʌȜİȚȩıİȚıĲȘ ʌİȡȚȠȤȒ� ĲȚȢ ĮȝȑıȦȢ İʌȩȝİȞİȢ ȘȝȑȡİȢ. ǵʌȦȢ 
İȓȞĮȚ ĮȣĲȠȞȩȘĲȠ ĮȣĲȑȢ İʌȘȡȑĮıĮȞ ĳȣıȚțȩ țĮȚ įȠȝȚțȩ ʌİȡȚȕȐȜȜȠȞ� Įʌȩ İȜĮĳȡȚȑȢ 
țĮĲĮıțİȣȑȢ �ǼȚțȩȞĮ �ȕ� ȝȑȤȡȚ ĲȠȞ ȠȚțȚıĲȚțȩ ȚıĲȩ �ǼȚțȩȞİȢ �Ȗ�İ� țĮȚ ĲȚȢ ȕȚȠȝȘȤĮ�
ȞȚțȑȢ ȣʌȠįȠȝȑȢ �ǼȚțȩȞĮ �ıĲ�. ȅȚ İȚțȩȞİȢ ʌȠȣ İțĲȣȜȓȤșȘțĮȞ ȝʌȡȠıĲȐ ȝĮȢ ȒĲĮȞ 
ʌȡȦĲȩȖȞȦȡİȢ țĮȚ ĮʌİȓȤĮȞ ʌĮȡĮıȐȖȖĮȢ Įʌȩ ĲȚȢ İȝʌİȚȡȓİȢ ʌȠȣ ȑȤȠȣȝİ ĮʌȠțĲȒıİȚ 
ȩȜĮ ĮȣĲȐ ĲĮ ȤȡȩȞȚĮ� İʌȚıțİʌĲȩȝİȞȠȚ ʌİȡȚȠȤȑȢ ʌȠȣ ȑȤȠȣȞ ʌȜȘȖİȓ Įʌȩ țȐșİ İȓįȠȣȢ 
țĮĲĮıĲȡȠĳȑȢ� İȓĲİ ıĲȘȞ ǼȜȜȐįĮ İȓĲİ ıĲȠ İȟȦĲİȡȚțȩ. ǹȞĲȚțȡȓıĮȝİ ȠȜȠțȜȘȡȦĲȚțȒ 
ȚıȠʌȑįȦıȘ ıİ ȩȜȘ ĲȘȞ ȑțĲĮıȘ ʌȠȣ ʌȡȠĮȞĮĳȑȡșȘțİ. ǼȜȐȤȚıĲĮ țĲȓȡȚĮ ȤȦȡȓȢ ȗȘ�
ȝȚȑȢ ıĲȘȞ ĲȠȚȤȠʌȠȚȓĮ� ĮȞĮĲȡȠʌȑȢ țĲȚȡȓȦȞ� įȡȩȝȠȚ țĮȚ ȣʌȠįȠȝȑȢ ȝİ įȚĮȝʌİȡİȓȢ įȚ�
ĮȡȡȒȟİȚȢ� ĮȜȜȐ țĮȚ İȝĳĮȞȒ ʌĮȡȠȣıȓĮ ĲȠȣ ȣʌİįĮĳȚțȠȪ ȞİȡȠȪ ıĲȘȞ İȜİȪșİȡȘ İʌȚ�
ĳȐȞİȚĮ ĲȠȣ İįȐĳȠȣȢ. ȁȐıʌȘ ʌĮȞĲȠȪ �ȤȦȡȓȢ ȞĮ ȑȤİȚ ȕȡȑȟİȚ�� ĮʌȠĲȑȜİıȝĮ ĲȦȞ ȡİȣ�
ıĲȠʌȠȚȒıİȦȞ� țĮĲĮʌĲȫıİȚȢ ȕȡȐȤȦȞ� țĮĲȠȜȚıșȒıİȚȢ țĮȚ ĮȞȠȚȤĲȑȢ İįĮĳȚțȑȢ įȚĮȡ�
ȡȒȟİȚȢ.*

ȉĮȣĲȩȤȡȠȞĮ� ȒĲĮȞ įȚȐȤȣĲȘ ȝȚĮ ȕĮșȚȐ ıȚȦʌȒ Įʌȩ ĲȠȣȢ ʌȜȘȖȑȞĲİȢ� ȝȐȜȜȠȞ İȣ�
ȖȞȫȝȠȞİȢ ʌȠȣ ȑȗȘıĮȞ ȝİĲȐ Įʌȩ ĲȘ ıȣȞİȤȒ ʌĮȜȚȞįȡȩȝȘıȘ ĲȦȞ ʌȐȞĲȦȞ ȖȪȡȦ ĲȠȣȢ� 
ȝȐȜȚıĲĮ įȪȠ ĳȠȡȑȢ ȝȑıĮ ıĲȘȞ ȓįȚĮ ȘȝȑȡĮ. ǹȣĲȒ Ș ıȚȦʌȒ İȡȤȩĲĮȞ ıİ ʌȜȒȡȘ ĮȞĲȓ�
șİıȘ ȝİ ĲȠ ĮĳȩȡȘĲȠ ȝʌȠĲȚȜȚȐȡȚıȝĮ ıĲȠȣȢ įȡȩȝȠȣȢ� ȠȚ ȠʌȠȓȠȚ ȑʌȡİʌİ ʌȐıȘ șȣıȓĮ 
ȞĮ ʌĮȡĮȝȑȞȠȣȞ ĮȞȠȚȤĲȠȓ ȖȚĮ ĲȚȢ ĮȞșȡȦʌȚıĲȚțȑȢ ĮʌȠıĲȠȜȑȢ țĮȚ ĲȘȞ ʌĮȡȠȤȒ İĳȠįȓ�
ȦȞ ʌȡȫĲȘȢ ĮȞȐȖțȘȢ. ǻİțȐįİȢ ĮıșİȞȠĳȩȡĮ ȞĮ ʌȘȖĮȚȞȠȑȡȤȠȞĲĮȚ įȚĮȡțȫȢ� İțĮĲȠ�
ȞĲȐįİȢ ȝȘȤĮȞȒȝĮĲĮ ȕĮȡȑȦȢ ĲȪʌȠȣ ȞĮ İȓȞĮȚ ĳȠȡĲȦȝȑȞĮ ıİ ʌȜĮĲĳȩȡȝİȢ� ȤȚȜȚȐįİȢ 
țȠȞĲȑȚȞİȡ ȞĮ ȝİĲĮĳȑȡȠȞĲĮȚ ȝİ ȞĲĮȜȓțİȢ� ȩȜĮ ĮȣĲȐ ȑįȚȞĮȞ ĲȘȞ İȞĲȪʌȦıȘ ȩĲȚ țĮ�
ȞİȓȢ įİȞ șĮ ȝİȓȞİȚ ĮȕȠȒșȘĲȠȢ. ȉȠȣȜȐȤȚıĲȠȞ țĮȞİȓȢ ȐȜȜȠȢ� İțĲȩȢ Įʌȩ ĲȠȣȢ ʌİȡȓʌȠȣ 
��.��� ȞİțȡȠȪȢ ʌȠȣ șȡȒȞȘıİ Ș ȉȠȣȡțȓĮ țĮȚ ʌȐȞȦ Įʌȩ �.��� ȞİțȡȠȪȢ ʌȠȣ șȡȒȞȘ�
ıİ Ș ȈȣȡȓĮ. ǼȓȞĮȚ ĮȣĲȠȓ ʌȠȣ ȑįȚȞĮȞ ıĲȘȞ ĮĲȝȩıĳĮȚȡĮ ĲȘȞ ʌȡȦĲȩȖȞȦȡȘ �ĲȠȣȜȐȤȚ�
ıĲȠȞ ıİ ȩ�ĲȚ ȝİ ĮĳȠȡȐ� ȠıȝȒ ĲȘȢ ıȒȥȘȢ ĮȞĮȝİȚȖȝȑȞȘ ȝİ ĲȘȞ ȣȖȡĮıȓĮ țĮȚ ĲȘ 
ıțȩȞȘ Įʌȩ ĲĮ ıȣȞĲȡȓȝȝȚĮ«

ȀĮȚ ȩȜĮ ĲĮ ʌĮȡĮʌȐȞȦ įȚȩĲȚ ıİ ĮʌȩıĲĮıȘ ĮȞĮʌȞȠȒȢ Įʌȩ ȑȞĮ Įʌȩ ĲĮ ȝİȖĮȜȪĲİ�
ȡĮ İȞİȡȖȐ ȡȒȖȝĮĲĮ ĲȠȣ ʌȜĮȞȒĲȘ� ȠȚțȠįȠȝȒșȘțĮȞ ʌȩȜİȚȢ ȤȦȡȓȢ İȞĲĮĲȚțȠȪȢ İȜȑȖ�
ȤȠȣȢ įȩȝȘıȘȢ� ȝİ ʌȠȜȣȫȡȠĳİȢ ʌȠȜȣțĮĲȠȚțȓİȢ ȑȤȠȞĲĮȢ İȟȩĳșĮȜȝĮ ıĳȐȜȝĮĲĮ ıĲȠ 
ıȤİįȚĮıȝȩ țĮȚ ĲȘȞ țĮĲĮıțİȣȒ ĲȠȣȢ țĮȚ ĳȣıȚțȐ ȤȦȡȓȢ ıȤȑįȚĮ ȑțĲĮțĲȘȢ ĮȞȐȖțȘȢ 
ȖȚĮ ĲȘȞ ʌĮȡȠȤȒ ȕȠȒșİȚĮȢ. 
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Ȃİ ĲȘȞ İȜʌȓįĮ ȞĮ ȝİĲĮĲȡȑʌİĲĮȚ ıİ ȖȞȫıȘ Ș İȝʌİȚȡȓĮ ʌȠȣ ĮʌȠțĲȐĲĮȚ Įʌȩ įȪ�
ıțȠȜİȢ țĮĲĮıĲȐıİȚȢ ȩʌȦȢ ĮȣĲȒ«

  Į   ȕ

  Ȗ   į

  İ   ıĲ

ǼȚțȩȞĮ �. �Į� ǼʌȚĳȐȞİȚĮ ȡȒȖȝĮĲȠȢ ĲȘȢ ȗȫȞȘȢ ĲȠȣ ($). ǼȓȞĮȚ İȝĳĮȞİȓȢ ȠȚ țȚȞȘȝĮĲȚțȠȓ įİȓțĲİȢ 
ʌȠȣ ʌĮȡĮʌȑȝʌȠȣȞ ıİ ȠȡȚȗȠȞĲȚȠȜȚıșȘĲȚțȒ țȓȞȘıȘ �ĮȣȜĮțȫıİȚȢ� ȖȡĮȝȝȑȢ ȠȜȓıșȘıȘȢ ț.Ȝʌ.�. �ȕ� 
ȈİȚıȝȚțȒ įȚȐȡȡȘȟȘ ȝİ İȝĳĮȞȒ ĲȘȞ ĮȡȚıĲİȡȩıĲȡȠĳȘ ıȣȞȚıĲȫıĮ țȓȞȘıȘȢ� ĮĳȠȪ ȑȤȠȣȞ ȝİĲĮțȚȞȘ�
șİȓ ȠȚ ȝʌȡȠıĲȚȞȑȢ țȠȜȩȞİȢ ʌȡȠȢ ĲĮ įİȟȚȐ. ȀĮĲĮıĲȡȠĳȑȢ ıİ țĲȓȡȚĮ įȚĮĳȩȡȦȞ İȚįȫȞ ȠȚțȚıĲȚțȒȢ �Ȗ� 
į� İ� țĮȚ ȕȚȠȝȘȤĮȞȚțȒȢ ȤȡȒıȘȢ �ıĲ�. 
* ʌİȡȚııȩĲİȡİȢ ʌȜȘȡȠĳȠȡȓİȢ ıĲȠ 1HZVOHWWHURI (QY.� 'LV. 	 &ULV. 0DQDJP. 6WUDW.� ��� )HE. ����� 
,661 ���������� KWWSV���HGFP.HGX.JU�LPDJHV�GRFV�QHZVOHWWHUV�1HZVOHWWHUB��B����B7XUNH\�
6\ULD�(4.SGI
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ȂȑıĮ ıĲȠȞ ��Ƞ ĮȚȫȞĮ� ȖȚĮ ȝȚĮ ĮțȩȝȘ ĳȠȡȐ� ȝȚĮ ĮįȚĮȞȩȘĲȘ țĮĲĮıĲȡȠĳȒ. ȂİĲȐ 
Įʌȩ ıİȚıȝȠȪȢ ıĲȘȞ ȉȠȣȡțȓĮ� ʌİȡȚııȩĲİȡȠȚ Įʌȩ ��.��� ȠȚ ȞİțȡȠȓ țĮȚ ĮȖȞȠȠȪȝİȞȠȚ 
ıİ ȉȠȣȡțȓĮ țĮȚ ȈȣȡȓĮ� ʌİȡȚııȩĲİȡĮ Įʌȩ İțĮĲȩ ȤȚȜȚȐįİȢ țĲȓȡȚĮ ȣʌȑıĲȘıĮȞ ıȠȕĮ�
ȡȑȢ ȕȜȐȕİȢ Ȓ İȓȞĮȚ țĮĲİįĮĳȚıĲȑĮ Ȓ țĮĲȑȡȡİȣıĮȞ� İțĮĲȠȞĲȐįİȢ ȤȚȜȚȐįİȢ ȐȞșȡȦʌȠȚ 
ĮʌȠȝĮțȡȪȞșȘțĮȞ Įʌȩ ĲȚȢ ʌȜȘȖİȓıİȢ ʌİȡȚȠȤȑȢ� İțĮĲȠȝȝȪȡȚĮ ȐȞșȡȦʌȠȚ ʌĮȡĮȝȑ�
ȞȠȣȞ ȐıĲİȖȠȚ �(UGLN ț.Ȑ. ����ā /HNNDV ț.Ȑ. �����. ǲȞĮ ıȪȞĲȠȝȠ ıȤȩȜȚȠ ĮįȣȞĮĲİȓ 
ȞĮ ĮțȠȣȝʌȒıİȚ ĮțȩȝȘ țĮȚ ĲȚȢ țȪȡȚİȢ ʌĲȣȤȑȢ ĮȣĲȒȢ ĲȘȢ ĲȡĮȖȚțȒȢ ȝİȖĮțĮĲĮıĲȡȠ�
ĳȒȢ țĮȚ İʌȠȝȑȞȦȢ� įİȞ ȝʌȠȡİȓ ʌĮȡȐ ȞĮ İȓȞĮȚ İʌȚȜİțĲȚțȩ țĮȚ ȣʌȠțİȚȝİȞȚțȩ.

ȀĮĲ¶ ĮȡȤȐȢ� ȝȚĮ ĮȞĮĳȠȡȐ ıĲȠ ȓįȚȠ ĲȠ ȝȑȖİșȠȢ ĲȠȣ ıİȚıȝȠȪ. ȁȓȖİȢ ĮȞĲȚȡȡȒıİȚȢ 
ȝʌȠȡİȓ ȞĮ ȣʌȐȡȟȠȣȞ ȩĲȚ ʌȡȩțİȚĲĮȚ ȖȚĮ ȑȞĮ ĮțȡĮȓȠ� ıʌȐȞȚȠ ĳĮȚȞȩȝİȞȠ ʌȠȣ ıİ țȐșİ 
ʌİȡȓʌĲȦıȘ șĮ įȠțȓȝĮȗİ ĲȚȢ ĮȞĲȠȤȑȢ țĲȚȡȓȦȞ țĮȚ ȣʌȠįȠȝȫȞ� ĮțȩȝȘ țĮȚ ĮȣĲȫȞ ʌȠȣ 
ȑȤȠȣȞ ȠȚțȠįȠȝȘșİȓ ıȪȝĳȦȞĮ ȝİ ĲȠȣȢ ıȪȖȤȡȠȞȠȣȢ ĮȞĲȚıİȚıȝȚțȠȪȢ țĮȞȠȞȚıȝȠȪȢ. 
ȆȠȜȪ ʌİȡȚııȩĲİȡȠ� ʌȚȠ İȣȐȜȦĲȦȞ țĲȚȡȓȦȞ țĮȚ ȣʌȠįȠȝȫȞ� ĮȣĲȫȞ ʌȠȣ țĮĲĮıțİȣ�
ȐıĲȘțĮȞ ʌĮȡȐĲȣʌĮ Ȓ ȝİ ʌĮȜȚȩĲİȡȠȣȢ țĮȞȠȞȚıȝȠȪȢ Ȓ ȝİ İȜȜȚʌȒ İĳĮȡȝȠȖȒ ȞİȩĲİ�
ȡȦȞ țĮȞȠȞȚıȝȫȞ Ȓ ıİ İįȐĳȘ ȖİȦȜȠȖȚțȐ ĮțĮĲȐȜȜȘȜĮ. 

ȂİĲȐ ĲȘ ıİȚıȝȚțȒ țĮĲĮıĲȡȠĳȒ ĲȠȣ ���� �ıİȚıȝȩȢ ǿȗȝȓĲ�� Ș ȉȠȣȡțȓĮ țȐĲȦ Įʌȩ 
ĲȘȞ İʌȓįȡĮıȘ țĮȚ ĲȠȣ įȚİșȞȒ ʌĮȡȐȖȠȞĲĮ ȩʌȦȢ Ș ȆĮȖțȩıȝȚĮ ȉȡȐʌİȗĮ� ȑȤİȚ țĮĲĮ�
ȕȐȜİȚ ȝİȖȐȜİȢ ʌȡȠıʌȐșİȚİȢ ıĲȠ ʌİįȓȠ ʌȡȠıĲĮıȓĮȢ ȑȞĮȞĲȚ ıİȚıȝȫȞ� ȝİ ĮĳİĲȘȡȓĮ 
ĲȘȞ İțʌȩȞȘıȘ ĲȠȣ ıİȚıȝȚțȠȪ ıİȞĮȡȓȠȣ ĲȘȢ ȀȦȞıĲĮȞĲȚȞȠȪʌȠȜȘȢ. ȂİĲĮȟȪ ȐȜȜȦȞ� 
ȑȤİȚ ʌȡȠȤȦȡȒıİȚ ıİ ıȣȞİȤİȓȢ ȕİȜĲȚȫıİȚȢ ĲȠȣ ĮȞĲȚıİȚıȝȚțȠȪ țĮȞȠȞȚıȝȠȪ� ȝİ Ĳİ�
ȜİȣĲĮȓĮ ĮȜȜĮȖȒ ĲȠȣ ĲȠ ����� įȘȝȚȠȣȡȖȒșȘțİ ıȪıĲȘȝĮ İȜȑȖȤȠȣ ĲȦȞ ȞȑȦȞ țĲȚȡȓȦȞ 
țĮĲȐ ĲȘȞ țĮĲĮıțİȣȒ ĲȠȣȢ Įʌȩ ȚįȚȦĲȚțȑȢ İȜİȖțĲȚțȑȢ İĲĮȚȡİȓİȢ� șİıȝȠșİĲȒșȘțİ 
ȣʌȠȤȡİȦĲȚțȒ ĮıĳȐȜȚıȘ ȑȞĮȞĲȚ ıİȚıȝȠȪ ĲȦȞ țĲȚȡȓȦȞ ıİ ĮıĲȚțȑȢ ʌİȡȚȠȤȑȢ� ʌȡȠȤȦ�
ȡȠȪȞ ĮȞĮʌȜȐıİȚȢ ʌİȡȚȠȤȫȞ ȖȚĮ ȜȩȖȠȣȢ ĮıĳĮȜİȓĮȢ� țĮșȫȢ İʌȓıȘȢ ȑȤİȚ ȠȡȖĮȞȦșİȓ 
ĲȠ ıȪıĲȘȝĮ ĮȞĲȚȝİĲȫʌȚıȘȢ İțĲȐțĲȦȞ ĮȞĮȖțȫȞ țĮȚ țĮĲĮıĲȡȠĳȫȞ �*DQDSDWL �����. 

ǵȝȦȢ ȝʌȠȡȠȪȞ ĮȣĲȑȢ ȠȚ ĮȜȜĮȖȑȢ ȞĮ ĮȞĲȚıĲĮșȝȓıȠȣȞ ĲȚȢ įȠȝȚțȑȢ ȣʌȠȕȩıțȠȣ�
ıİȢ įȚİȡȖĮıȓİȢ ıȣııȫȡİȣıȘȢ ĲȡȦĲȩĲȘĲĮȢ� ȈĲȘȞ ȉȠȣȡțȓĮ țĮȚ ȚįȓȦȢ ıĲȚȢ ʌİȡȚȠȤȑȢ 
ʌȠȣ İʌȜȒȖȘıĮȞ� ȠȚ ʌȚȑıİȚȢ ȖȚĮ ĲĮȤİȓĮ ʌĮȡĮȖȦȖȒ ıĲȑȖȘȢ� Ș ĮıĲȚțȠʌȠȓȘıȘ țĮȚ ȠȚ 
ȝİĲĮțȚȞȒıİȚȢ ʌȜȘșȣıȝȫȞ� ȑȞĮȢ ʌĮȞȓıȤȣȡȠȢ țĮĲĮıțİȣĮıĲȚțȩȢ ĲȠȝȑĮȢ� Ș ĮįȪȞĮȝȘ 
ȠȚțȠȞȠȝȓĮ țĮȚ ȠȚ ȝİȖȐȜİȢ ʌİȡȚĳİȡİȚĮțȑȢ țĮȚ țȠȚȞȦȞȚțȑȢ ĮȞȚıȩĲȘĲİȢ ıĲȡİȕȜȫȞȠȣȞ 
ĲȚȢ ʌȡȠĲİȡĮȚȩĲȘĲİȢ țĮȚ ĮʌȠįȣȞĮȝȫȞȠȣȞ șİıȝȠȪȢ țĮȚ İȜİȖțĲȚțȠȪȢ ȝȘȤĮȞȚıȝȠȪȢ. 
Ǿ țĮĲȐıĲĮıȘ ıĲȘȞ ʌȜȘȖİȓıĮ ʌİȡȚȠȤȒ ʌĮȡȠȣıȚȐȗİȚ ĮȡțİĲȑȢ ȠȝȠȚȩĲȘĲİȢ ȝİ ĮȣĲȒȞ 
ıĲȠ ıİȚıȝȩ ĲȠȣ ǿȗȝȓĲ �ǻĮȞįȠȣȜȐțȘ țĮȚ ǿȦĮȞȞȓįȘȢ ������ ĮțȩȝȘ țĮȚ ȦȢ ʌȡȠȢ ĲȘȞ 
ȐıțȘıȘ įȚʌȜȦȝĮĲȓĮȢ ĲȦȞ țĮĲĮıĲȡȠĳȫȞ. ȈȘȝĮȞĲȚțȑȢ ȞȑİȢ ʌĮȡȐȝİĲȡȠȚ ĮʌȠĲİȜȠȪȞ 
Ƞ ʌȩȜİȝȠȢ țĮȚ Ș ʌĮȡȠȣıȓĮ ıĲȘȞ ȉȠȣȡțȓĮ ĲȠȣ ȝİȖĮȜȪĲİȡȠȣ ʌȜȘșȣıȝȠȪ ʌȡȠıĳȪ�
ȖȦȞ țĮȚ ȝİĲĮȞĮıĲȫȞ ʌĮȖțȩıȝȚĮ �81&+5 �����.

ǱȡĮ� ʌȠȚĮ İȓȞĮȚ Ș ȜȪıȘ ȩıȠȞ ĮĳȠȡȐ ȖİȖȠȞȩĲĮ ȝİȖȐȜȦȞ İʌȚʌĲȫıİȦȞ ĮȜȜȐ ȝȚ�
țȡȒȢ ʌȚșĮȞȩĲȘĲĮȢ ȞĮ ıȣȝȕȠȪȞ� ı¶ ȑȞĮ ʌİȡȚȕȐȜȜȠȞ ȩʌȠȣ ĲȓșİȞĲĮȚ ȕȡĮȤȣʌȡȩșİıȝİȢ 
ʌȡȠĲİȡĮȚȩĲȘĲİȢ țĮȚ İʌȚțȡĮĲȠȪȞ ȚıȤȣȡȐ ıȣȝĳȑȡȠȞĲĮ� ȉȚ ȝʌȠȡȠȪȝİ ȞĮ ȝȐșȠȣȝİ 
Įʌȩ ĲȘȞ ʌİȡȓʌĲȦıȘ ĲȘȢ ȉȠȣȡțȓĮȢ� ǴıȦȢ ȠįȘȖȠȪȝĮıĲİ ȞĮ ĮȞĲȚȜȘĳșȠȪȝİ ȩĲȚ ȠȚ 

�. ȆȠȜȚĲȚțȩȢ ȂȘȤĮȞȚțȩȢ ǼȂȆ� ǻȡ. 
ȆȠȜİȠįȠȝȓĮȢ ȝİ İȚįȓțİȣıȘ ıĲȘ įȚĮ�
ȤİȓȡȚıȘ țĮĲĮıĲȡȠĳȫȞ�  
PGDQG#WHH.JU
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 ° 

țĮĲĮıĲȡȠĳȑȢ įİȞ İȓȞĮȚ ȝȠȞĮįȚțȑȢ țĮĲ¶ İȟĮȓȡİıȘ țĮĲĮıĲȐıİȚȢ� ĮȜȜȐ ȑȞĮȢ 
ȝİȖİșȣȞĲȚțȩȢ ĳĮțȩȢ ʌȠȣ ĮȞĮįİȚțȞȪİȚ ʌȡȠȨʌȐȡȤȠȣıİȢ ıĲȡİȕȜȫıİȚȢ țĮȚ ĮįȣȞĮȝȓİȢ. 
ȃĮ țĮĲĮȞȠȒıȠȣȝİ ĲȚȢ țĮĲĮıĲȡȠĳȑȢ ȦȢ ȝȚĮ ȑțĳĮȞıȘ ĲȘȢ ȣĳȚıĲȐȝİȞȘȢ ĲȡȦĲȩĲȘ�
ĲĮȢ țĮȚ įȚĮțȚȞįȪȞİȣıȘȢ ʌȠȣ ıȣııȦȡİȪȠȞĲĮȚ ȝȑıĮ Įʌȩ įȠȝȚțȑȢ țȠȚȞȦȞȚțȑȢ țĮȚ 
ȠȚțȠȞȠȝȚțȑȢ įȚİȡȖĮıȓİȢ țĮȚ ĮȞĲȚıĲȠȚȤȠȪȞ ıĲȘȞ ȣĳȚıĲȐȝİȞȘ țȠȣȜĲȠȪȡĮ. ȈȣȞĮțȩ�
ȜȠȣșĮ� ȠȚ ʌȡȠıʌȐșİȚİȢ ȖȚĮ ȝİĲȡȚĮıȝȩ ĲȦȞ țĮĲĮıĲȡȠĳȫȞ ȠĳİȓȜȠȣȞ ȞĮ ıȣȞįȑȠȞĲĮȚ 
ȝİ ȖİȞȚțȩĲİȡİȢ șİĲȚțȑȢ įȠȝȚțȑȢ ĮȜȜĮȖȑȢ ıĲȠ ʌȜĮȓıȚȠ ĲȘȢ ȕȚȫıȚȝȘȢ ĮȞȐʌĲȣȟȘȢ țĮȚ 
ȞĮ ȣʌİȡȕĮȓȞȠȣȞ ĲȘ ȕİȜĲȓȦıȘ ĲȦȞ ȝȘȤĮȞȚıȝȫȞ ĮȞĲȚȝİĲȫʌȚıȘȢ ĲȘȢ ȑțĲĮțĲȘȢ țĮĲȐ�
ıĲĮıȘȢ. 

ȆȑȡĮ Įʌȩ ĲȠȞ ĮȞİȓʌȦĲȠ ʌȩȞȠ �ȒįȘ ȜȓȖİȢ ȝȩȞȠ İȕįȠȝȐįİȢ ȝİĲȐ ĲȘȞ İȞ ȜȩȖȦ 
ıİȚıȝȚțȒ țĮĲĮıĲȡȠĳȒ� Ș ĳȡȐıȘ ȒįȘ ʌĮȡĮʌȑȝʌİȚ ʌȜȑȠȞ ıĲȠ ĲȡĮȖȚțȩ ıȚįȘȡȠįȡȠ�
ȝȚțȩ įȣıĲȪȤȘȝĮ ıĲĮ ȉȑȝʌȘ ıĲȚȢ �� ĭİȕȡȠȣĮȡȓȠȣ ������ Ș ʌȡȩıĳĮĲȘ țĮĲĮıĲȡȠ�
ĳȒ ıĲȘȞ ȉȠȣȡțȓĮ țĮȚ ĲȘ ȈȣȡȓĮ ĮȞĮįİȚțȞȪİȚ ȗȘĲȒȝĮĲĮ ʌȠȣ ĮȟȓȗİȚ ȞĮ įȚİȡİȣȞȘșȠȪȞ. 
ȆȠȚĮ İȓȞĮȚ ĲĮ ȩȡȚĮ ĲȘȢ ȣʌȠȤȡİȦĲȚțȒȢ ĮıĳȐȜȚıȘȢ ĲȦȞ țĮĲȠȚțȚȫȞ ȑȞĮȞĲȚ ıİȚıȝȫȞ 
țĮȚ țĮĲȐ ʌȩıȠ ĮȣĲȒ ıȣȝȕȐȜȜİȚ ıĲȘȞ ʌȡȠȜȘʌĲȚțȒ ĮȪȟȘıȘ ĲȘȢ ıİȚıȝȚțȒȢ ĮıĳȐȜİȚ�
ĮȢ� ǹʌȠĲİȜİȓ Ș ıȣȖțİȞĲȡȠʌȠȓȘıȘ ĲȠȣ țĮĲĮıțİȣĮıĲȚțȠȪ ĲȠȝȑĮ ȑȞĮ șİĲȚțȩ 
ʌĮȡȐȖȠȞĲĮ ȖȚĮ ĲȘȞ İĳĮȡȝȠȖȒ ıĲȘȞ ʌȡȐȟȘ ĲȦȞ țĮȞȩȞȦȞ țĮȚ țĮȞȠȞȚıȝȫȞ ʌȠȣ 
įȚȑʌȠȣȞ ĲȘ įȩȝȘıȘ țĲȚȡȓȦȞ țĮȚ ȣʌȠįȠȝȫȞ țĮȚ ȣʌȩ ʌȠȚİȢ ʌȡȠȨʌȠșȑıİȚȢ� ȂȑıĮ 
Įʌȩ ʌȠȚİȢ įȚĮįȚțĮıȓİȢ İʌȚțȠȚȞȦȞȓĮȢ� įȚĮȕȠȪȜİȣıȘȢ țĮȚ ıȣȞĮʌȩĳĮıȘȢ İȓȞĮȚ İĳȚ�
țĲȩ ȞĮ İȞȚıȤȣșİȓ Ș ĮȞĲȓȜȘȥȘ ĲȠȣ țȚȞįȪȞȠȣ ıİȚıȝȚțȒȢ țĮĲĮıĲȡȠĳȒȢ ȑȞĮȞĲȚ ȐȜȜȦȞ 
țȚȞįȪȞȦȞ ±ȩʌȦȢ ȠȚ țȓȞįȣȞȠȚ ȣȖİȓĮȢ� țȪțȜȠȣ ȗȦȒȢ� ĮȞșȡȫʌȚȞȘȢ ĮıĳȐȜİȚĮȢ �VHFX�
ULW\�� ȠȚ ȠȚțȠȞȠȝȚțȠȓ țȓȞįȣȞȠȚ± țĮȚ ȞĮ ȚİȡĮȡȤȘșȠȪȞ ĮȞĲȓıĲȠȚȤĮ ȠȚ ʌȡȠĲİȡĮȚȩĲȘĲİȢ 
ʌȠȜȚĲȚțȒȢ țĮȚ įȡȐıȘȢ �ǻĮȞįȠȣȜȐțȘ ț.Ȑ. ������ ǼȞĲȑȜİȚ� ıİ ıȣȞșȒțİȢ țĮșȘȝİȡȚ�
ȞȒȢ ȠȚțȠȞȠȝȚțȒȢ ʌȓİıȘȢ� țȠȚȞȦȞȚțȠȪ įȚĮȤȦȡȚıȝȠȪ țĮȚ ĳĲȫȤİȚĮȢ� įȘȝȠțȡĮĲȚțȠȪ 
İȜȜİȓȝȝĮĲȠȢ țĮȚ ĮįȪȞĮȝȦȞ șİıȝȫȞ ȝʌȠȡİȓ ȞĮ ʌȡĮȖȝĮĲȦșİȓ Ș ʌȡȠȜȘʌĲȚțȒ ĮȞĲȚ�
ıİȚıȝȚțȒ ʌȡȠıĲĮıȓĮ�

ȉĮ ʌĮȡĮʌȐȞȦ ȠįȘȖȠȪȞ ıİ ȝȚĮ țĮĲĮȞȩȘıȘ ĲȘȢ țĮĲĮıĲȡȠĳȒȢ ıİ ȉȠȣȡțȓĮ țĮȚ 
ȈȣȡȓĮ ʌȑȡĮ Įʌȩ ĲȘȞ İʌȚțȑȞĲȡȦıȘ ıİ țȜȑĳĲİȢ İȡȖȠȜȐȕȠȣȢ țĮȚ įȚİĳșĮȡȝȑȞȠȣȢ 
įȘȝȩıȚȠȣȢ ĳȠȡİȓȢ. ȀĮșȚıĲȠȪȞ ĲȠ ĮȓĲȘȝĮ ĲȘȢ ĲȚȝȦȡȓĮȢ ĮȞİʌĮȡțȑȢ țĮȚ țĮĲİȣșȪ�
ȞȠȣȞ ʌȡȠȢ ĮȓĲȘȝĮ țĮȚ įȡȐıİȚȢ ȖȚĮ ȖİȞȚțȩĲİȡİȢ ĮȜȜĮȖȑȢ ʌȠȣ șĮ ȝİĲĮȕȐȜȠȣȞ ĲȚȢ 
țȠȚȞȦȞȚțȑȢ țĮȚ ȠȚțȠȞȠȝȚțȑȢ ıȣȞșȒțİȢ ȠȚ ȠʌȠȓİȢ ȠįȘȖȠȪȞ ıİ ıȣııȫȡİȣıȘ ĲȡȦĲȩ�
ĲȘĲĮȢ țĮȚ įȚĮțȚȞįȪȞİȣıȘȢ. ǵıȠȞ ĮĳȠȡȐ ĲȠȣȢ ıİȚıȝȠȪȢ țĮȚ ȩȤȚ ȝȩȞȠȞ ĮȣĲȠȪȢ� ȖȚĮ 
ĲȠ ȝİĲȡȚĮıȝȩ ĲȦȞ țĮĲĮıĲȡȠĳȫȞ įİȞ țĮȜȠȪȝĮıĲİ ȞĮ șȦȡĮțȚıĲȠȪȝİ ȑȞĮȞĲȚ İȞȩȢ 
İȟȦĲİȡȚțȠȪ İȤșȡȚțȠȪ ʌĮȡȐȖȠȞĲĮ� ĮȜȜȐ ȞĮ țȠȚĲȐȟȠȣȝİ țĮĲĮʌȡȩıȦʌȠ ĲȚȢ İʌȚȜȠȖȑȢ 
ʌȠȣ ȖȓȞȠȞĲĮȚ țĮȚ țĮșȚıĲȠȪȞ ĲȚȢ țȠȚȞȦȞȓİȢ İȣȐȜȦĲİȢ ĮȜȜȐ țĮȚ ĲȚȢ įȚİȡȖĮıȓİȢ ȝȑıĮ 
Įʌȩ ĲȚȢ ȠʌȠȓİȢ ʌȡȠțȡȓȞȠȞĲĮȚ ĲȠȪĲİȢ ȠȚ İʌȚȜȠȖȑȢ. 

ȉȑȜȠȢ� ȝȚĮ ıȪȞĲȠȝȘ ĮȞĮĳȠȡȐ ıĲȠ ʌİįȓȠ ĲȦȞ țĮĲĮıĲȡȠĳȫȞ țĮȚ ĲȦȞ țȚȞįȪȞȦȞ. 
Ǿ ʌȡȩıĳĮĲȘ țĮĲĮıĲȡȠĳȒ ıĲȘȞ ȉȠȣȡțȓĮ țĮȚ ĲȘ ȈȣȡȓĮ İʌĮȞĮĳȑȡİȚ ıĲȠ İʌȓțİȞĲȡȠ 
ȝİ įȡĮȝĮĲȚțȩ ĲȡȩʌȠ ĲȠ ȗȒĲȘȝĮ ĲȘȢ ĲȡȦĲȩĲȘĲĮȢ ıĲȚȢ įȚȐĳȠȡİȢ İțĳȐȞıİȚȢ ĲȘȢ �țĮ�
ĲĮıțİȣĮıĲȚțȒ� țȠȚȞȦȞȚțȒ� ȠȚțȠȞȠȝȚțȒ� șİıȝȚțȒ�� ȑȞȞȠȚĮ ʌȠȣ ȑȤİȚ ȣʌȠȤȦȡȒıİȚ 
ıĲȘȞ İʌȚıĲȘȝȠȞȚțȒ ıȣȗȒĲȘıȘ țĮȚ ĲȚȢ ʌȠȜȚĲȚțȑȢ ȩʌȠȣ ıȒȝİȡĮ țȣȡȚĮȡȤİȓ Ș ĮȩȡȚıĲȘ 
țĮȚ ĮȝĳȚȜİȖȩȝİȞȘ ȑȞȞȠȚĮ ĲȘȢ ĮȞșİțĲȚțȩĲȘĲĮȢ �UHVLOLHQFH�. ǼʌȚʌȜȑȠȞ� șȑĲİȚ İȞ Įȝ�
ĳȚȕȩȜȦ ĲȘȞ ʌȡȩıĳĮĲȘ ĮȞĮțĮĲİȪșȣȞıȘ ĲȠȣ ʌİįȓȠȣ ıȤİįȩȞ ĮʌȠțȜİȚıĲȚțȐ ʌȡȠȢ 
ĲȠȣȢ țȚȞįȪȞȠȣȢ ʌȠȣ ıȣȞįȑȠȞĲĮȚ ȝİ ĲȠȞ țĮȚȡȩ țĮȚ ĲȠ țȜȓȝĮ. ȊʌİȞșȣȝȓȗİȚ ȩĲȚ ʌĮȡȩ�
ĲȚ Ș ȣʌİȡșȑȡȝĮȞıȘ ĲȠȣ ʌȜĮȞȒĲȘ ĮʌȠĲİȜİȓ ȝȚĮ ıȘȝĮȞĲȚțȒ ʌĮȖțȩıȝȚĮ ĮʌİȚȜȒ� įİȞ 
ȝĮȢ İʌȚĲȡȑʌİĲĮȚ ȞĮ ȣʌȠȕĮșȝȓȗȠȣȝİ ȐȜȜȠȣȢ țȚȞįȪȞȠȣȢ ȩʌȦȢ ȠȚ ȖİȦįȣȞĮȝȚțȠȓ� ʌȠȣ 
ʌĮȡȐ ĲȚȢ ʌĮȖțȩıȝȚİȢ ʌȡȠıʌȐșİȚİȢ İȟĮțȠȜȠȣșȠȪȞ ȞĮ ıȣȞĲĮȡȐȗȠȣȞ ĲȚȢ ıȪȖȤȡȠȞİȢ 
țȠȚȞȦȞȓİȢ ıİ ʌȠȜȜȑȢ ʌİȡȚȠȤȑȢ ĲȘȢ īȘȢ țĮȚ ĲȘȢ ǼȣȡȫʌȘȢ ĲȘȢ ȓįȚĮȢ.
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ǻĮȞįȠȣȜȐțȘ� Ȃ. țĮȚ ǿȦĮȞȞȓįȘȢ� Ȁ. ������ ©īİȦȖȡĮĳȚțȒ țĮĲĮȞȠȝȒ țĮȚ ĲȣʌȠȜȠȖȓĮ ȕȜĮ�
ȕȫȞ ıİ țĲȓȡȚĮ ȝİĲȐ ĲȠȞ țĮĲĮıĲȡȠĳȚțȩ ıİȚıȝȩ ıĲȘȞ ȉȠȣȡțȓĮ ıĲȚȢ �� ǹȣȖȠȪıĲȠȣ 
����ª� ǻİȜĲȓȠ ȈȆȂǼ� ĲȤ. ���� ı. �����. ǻȚĮșȑıȚȝȠ ıĲȠ� KWWSV���ZZZ.UHVHDUFKJDWH.
QHW�SXEOLFDWLRQ����������B6(,6026B72<5.,$6B����B%/$%(6B'(/7,2B
630( �ǹȞĮțĲȒșȘțİ ıĲȚȢ ���������.ǻĮȞįȠȣȜȐțȘ� Ȃ.� ȀĮȡȪȝʌĮȜȘȢ� Ǽ. țĮȚ 
ȈțȠȡįȓȜȘ� Ȉ. ������ ©ȀȓȞįȣȞȠȚ țĮȚ țĮĲĮıĲȡȠĳȑȢ ıİ İʌȠȤȑȢ țȡȓıȘȢª� ıĲȠ Ȃ. 
ǻĮȞįȠȣȜȐțȘ� Ǽ. ȀĮȡȪȝʌĮȜȘȢ țĮȚ Ȉ. ȈțȠȡįȓȜȘ �İʌȚȝ.� 

�ı. �����. ǹșȒȞĮ� ȀȌȂ.
(UGLN� 0.� 7�PVD� 0. %. '.� 3ÕQDU� $.� $OWXQHO� (. țĮȚ =�O¿NDU� $. &. ������ ©$ SUHOLPL�

QDU\ UHSRUW RQ WKH )HEUXDU\ �� ���� (DUWKTXDNH LQ 7�UNL\Hª. '2,� KWWS���GRL.
RUJ���.������WHPEORU.���.

*DQDSDWL� 1. (. ������ ©/LQNLQJ 'HYHORSPHQW WR 'LVDVWHUV LQ 7XUNH\� 0RYLQJ )RUZDUG 
$IWHU WKH 0DUPDUD (DUWKTXDNHª� ıĲȠ .DSXFX� 1. țĮȚ /LRX� .. 7. �İʌȚȝ.� 
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